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STRUKTURA I POZIOM ZADLUZENIA A EFEKTYWNOSC
INDYWIDUALNYCH GOSPODARSTW ROLNICZYCH
W ZALEZNOSCI OD WIELKOSCI EKONOMICZNE]
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Szkota Gtéwna Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie

Abstrakt. W opracowaniu okre$lono efektywnos$¢ indywidualnych gospodarstw
rolniczych w zaleznosci od poziomu i struktury wykorzystywanego kapitatu ob-
cego. Materiat liczbowy pochodzit z bazy FADN-PL. Okres badawczy obejmowat
lata 2006-2011, a badane gospodarstwa rolnicze potozone byty w regionie Ma-
zowsze i Podlasie. Zarzadzajacy indywidualnymi gospodarstwami rolniczymi, bez
wzgledu na site ekonomiczna, minimalizowali ryzyko utraty ptynnosci finansowej
i preferowali dlugoterminowe Zrddta finansowania dziatalnosci. W najwiekszych
gospodarstwach wysokie przeplywy finansowe sprzyjaty podejmowaniu inwe-
stycji z wykorzystaniem kredytéw preferencyjnych.

Stowa kluczowe: poziom zadluzenia, gospodarstwa rolnicze, FADN data, sita
ekonomiczna

WSTEP

W ramach analizy sytuacji ekonomiczno-finansowej jednostki gospodarczej, obok
badania ptynnosci finansowej, sprawnos$ci dziatania oraz rentownosci, istotna
jest rowniez analiza poziomu zadtuzenia. Analiza wskaznikéw wspomagania
finansowego przyczynia sie do ustalenia Zrddetl finansowania dziatalnos$ci kaz-
dej jednostki gospodarczej [Ostaszewski et al. 2013, s. 494]. Wskazniki struktury
finansowania stuza zatem do okre$lenia z jakich Zrdédet jednostka gospodarcza
finansuje posiadany majatek [Pomykalska, Pomykalski 2008, s. 88]. Ponadto oce-
na stopnia zadtuzenia jest podstawa do uzyskania informacji dotyczacych sposo-
bu zarzadzania kapitatem wtasnym i obcym oraz stosowanej strategii w zakresie
finansowania majatku.
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Podczas analizy zadtuzenia jednym z najwazniejszych aspektéw dla kredyto-
dawcéw jest zabezpieczenie w postaci kapitatu wtasnego. Stopien zabezpieczenia
mozna okresli¢ za pomoca wskaznika og6lnego zadtuzenia, ktéry okresla, w jakiej
cze$ci majatek jednostki zostat sfinansowany kapitatem wtasnym i obcym. Ponadto
analiza stopnia zadtuzenia dostarcza informacji na temat ryzyka przeniesionego na
kredytodawcéw, a takze pozwala ocenié polityke finansowa w kwestii struktury ka-
pitatu i zakresu korzystania z dZwigni finansowej. Szczegélnie w gospodarstwach
rolniczych kapitat wtasny stanowi podstawowe i najbardziej stabilne Zrédto finan-
sowania. Niektdére gospodarstwa w bardzo matym stopniu korzystaja z zewnetrz-
nych zrodet finansowania, a cze$¢ rolnikow finansuje naktady inwestycyjne wytacz-
nie z kapitatu wtasnego [Madra 2008, s. 460]. Kulawik [2003a, s. 32] podkreslal, ze
na $wiecie w rolnictwie dominuje samofinansowanie. Dominujacy udziat kapitatu
wtlasnego wplywa Korzystnie na bezpieczenstwo poszczegdlnych gospodarstw.
Jednakze z drugiej strony samofinansujace sie gospodarstwa rolnicze charaktery-
zuja sie najczesciej matymi zdolno$ciami pomnazania funduszy wtasnych, dlatego
w celu poprawy efektywnosci gospodarowania rolnicy powinni mie¢ zapewniony
tatwy i tani dostep do instrumentéw kapitatu obcego [Kulawik 2003b, s. 20]. Me-
nedzerowie gospodarstw rolniczych, podobnie jak w przypadku przedsiebiorstw,
powinni zatem w odpowiedni spos6b ksztattowaé strukture Zrédet finansowania
oraz wptywacé na poziom zadtuzenia jednostek. Pozyskiwanie zewnetrznych zrodet
finansowania §wiadczy o mozliwoS$ciach rozwojowych podmiotu gospodarujacego,
zwlaszcza w dlugim okresie [Sierpinska, Jachna 2007, s. 166]. Zapotrzebowanie na
kapitat obcy gospodarstw rolniczych rdézni sie w zaleznosci od wielkosci ekono-
micznej danej jednostki. Ponadto wieksze mozliwosci w procesie pozyskiwania ze-
wnetrznych zrédet finansowania maja duze gospodarstwa rolnicze, poniewaz ich
kapitat wtasny bedzie stanowit zabezpieczenie dla kredytodawcow.

Jednostki gospodarcze mogg korzysta¢ z réznych Zrédet finansowania - we-
wnetrznych oraz zewnetrznych. W przypadku korzystania z zewnetrznych Zrédet
finansowania gospodarstwa rolnicze mogg zacigga¢ zobowigzania na dtugi badz
krotki okres, jednak zbyt wysoki udziat kapitatu obcego w zrédtach finansowania
moze Swiadczy¢ o duzym ryzyku finansowym, co moze prowadzi¢ do utraty zdol-
nosci do sptaty zobowigzan [Sierpinska, Jachna 2007, s. 195].

Innym kryterium, na podstawie ktérego wyodrebnia sie rodzaje kredytow,
sg przedmiot, czy tez warunki jego udzielenia. Mozna wyrédzni¢ zatem kredyty
obrotowe, inwestycyjne oraz kredyty na finansowanie okres$lonych projektéw in-
westycyjnych. Ze wzgledu na warunki udzielania kredyty dzieli sie na komercyjne
oraz preferencyjne. Te pierwsze udzielane sg przez banki na zasadach rynkowych,
a zatem na warunkach petnej optacalnosci. Kredyty bankowe to klasyczny przy-
ktad zrédta finansowania dziatalno$ci wspomagajacego modernizacje gospo-
darstw rolniczych [Siudek 2001, s. 202]. Z kolei kredyty preferencyjne udzielane
sg zazwyczaj na korzystniejszych warunkach niz kredyty komercyjne - staty sie
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alternatywa dla komercyjnych zobowigzan dtugoterminowych, dlatego tez sg po-
pularnym i bardzo atrakcyjnym Zrédtem finansowania majatku, z ktérego korzy-
staja gospodarstwa rolnicze. Ponadto kredyty preferencyjne odgrywaja kluczowa
role w kredytowaniu rolnictwa w Polsce, poniewaz stanowig najczestsze Zrédto
finansowania dziatalno$ci rolniczej [Rosa 2011, s. 98].

Dostepnos$¢ réznorodnych Zrddet finansowania sprzyja minimalizowaniu
zjawiska nieinwestowania w rolnictwie, zwtaszcza w matych, niewyspecjalizo-
wanych gospodarstwach rolniczych. Z drugiej jednak strony rolnicy czesto maja
problem ze skompletowaniem odpowiedniej dokumentacji oraz speinieniem
wszystkich wymogéw formalnych, co stanowi bariere zaré6wno przy zacigganiu
kredytow w bankach, jak réwniez ubieganiu sie o dofinansowanie ze sSrodkéw UE
[Madra 2008, s. 459]. Mimo ze w ostatnich latach obserwuje sie wzrost udzia-
tu kredytéw diugoterminowych w zobowigzaniach dtugoterminowych ogétem,
to nalezy zwréci¢ uwage na coraz wieksze trudnosci zwigzane z zaciagnieciem
kredytuy, tj. posiadanie odpowiedniej zdolnosci kredytowej czy zabezpieczen gwa-
rantujacych sptate dtugu [Grabowska 2012, s. 56]. Zwiekszanie skali dziatalnosci,
a takze posiadanie ziemi, tj. gtbwnego czynnika wytwoérczego, umozliwiajg popra-
we pozycji konkurencyjnej gospodarstwa rolniczego [Madra 2009, s. 199]. Istotna
z punktu widzenia rozwoju gospodarstw rolniczych jest zatem poprawa efektyw-
nosci produkcji, na ktérg wptyw majg wdrazane inwestycje.

Ocena efektywnosci gospodarstwa rolnego jest trudnym zadaniem. Wynika
to miedzy innymi ze ztoZzonosci tego problemu, a takze trudnos$ci metodycznych
w obliczaniu wskaznikéw [Goraj, Mariko 2009, s. 183]. W niniejszej pracy do wy-
znaczania efektywnosci przyjeto wskaznik rentownosci (dochodowo$ci) kapitatu
wtasnego (ROE), bez uwzgledniania kosztéw pracy witasnej rolnika i jego rodziny.
Tak okreslona rentowno$¢ w znaczeniu ogélnym oznacza relacje wypracowanej
przez zarzadzajacego gospodarstwem rolniczym nadwyzki finansowej do zaan-
gazowanego kapitatu wlasnego.

METODY BADAN

Celem opracowania jest okreslenie efektywnos$ci indywidualnych gospodarstw
rolniczych w zalezno$ci od poziomu i struktury kapitatu obcego.

Wykorzystany materiat liczbowy pochodzit z bazy europejskiego systemu
zbierania danych rachunkowych z gospodarstw — Farm Accountancy Data Network
(FADN)™. W polu obserwacji FADN znajdujg sie gospodarstwa towarowe, majace

! Farm Accountancy Data Network (FADN) - europejski system zbierania danych rachun-
kowych z gospodarstw rolnych, ktérego formalne ksztalttowanie rozpoczeto sie w 1965
roku (Rozporzadzenie Rady EWG nr 79/65/EWG).
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zasadniczy udziat w tworzeniu warto$ci dodanej rolnictwa. Przyjete w opracowa-
niu oznaczenia grup gospodarstw wynikajg z metodologii stosowanej w Instytu-
cie Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywno$ciowej - Pafistwowym Instytucie
Badawczym (IERiGZ-PIB), ktéry pelni funkcje Agencji tacznikowej FADN. Okres
badawczy obejmowat lata 2006-2011, a grupa gospodarstw rolniczych liczyta
1972 jednostki, ktére funkcjonowaty nieprzerwalnie w ramach FADN. Badane
gospodarstwa rolnicze potozone sa w regionie Mazowsze i Podlasie, wyodrebnio-
nym w celu zbierania danych rachunkowych i obejmujacym obszar wojewddztw
mazowieckiego, tddzkiego, lubelskiego oraz podlaskiego. Wybér tego regionu po-
dyktowany byt wystepujacymi tam Sredniej wielkosci gospodarstwami rolniczy-
mi oraz umiarkowang intensywnoscig prowadzonej produkcji [Osuch et al. 2004,
s. 6]. Dane rachunkowe z gospodarstw pochodzity z zagregowanych raportéw
indywidualnych gospodarstw i grupowane byly wedtug wielkosci ekonomicznej
gospodarstw.

Wielko$¢ ekonomiczna gospodarstwa rolniczego to suma standardowych
nadwyzek bezposrednich wszystkich dziatalnos$ci wystepujacych w gospodar-
stwie [Goraj et al. 2002, s. 69] wyrazana za pomocg ESU? W badaniach celowo
pominieto najmniejsze gospodarstwa (2 do 4 ESU), bedace w polu obserwacji
FADN, gdyZ na ogo6t sa to gospodarstwa o charakterze socjalnym i niskim pozio-
mie zadtuzenia.

W tabeli 1 przedstawiono liczebno$¢ gospodarstw w poszczegblnych prze-
dziatach wielkosci ekonomicznej. Pod wzgledem wielkos$ci ekonomicznej naj-
liczniejszym przedziatem w badanym okresie byly gospodarstwa o wielkoS$ci
ekonomicznej 8+16 ESU, okreslane jako $rednio mate. Gospodarstwa te w 2006
roku stanowily 44,5% badanej populacji, jednak widoczna w badanym okresie
tendencja spadkowa doprowadzita do obnizenia liczebno$ci tego przedziatu wiel-
kosci ekonomicznej o 153 jednostki. Umiarkowany poziom wielko$ci ekonomicz-
nej w znacznej mierze utrudniat wzrost poziomu produkcji w gospodarstwach
z przedziatu 8+16 ESU, przez co niektére jednostki mogly obnizy¢ swoja wielko$¢
ekonomiczng badz, w wyniku proceséw inwestycyjnych, zwiekszy¢ wykazywany
poziom ESU. W przypadku gospodarstw o wielko$ci ekonomicznej 4+8 ESU, okre-
Slanych jako mate, w badanym okresie nastgpil wzrost liczebnosci o 75 gospo-
darstw (524 jednostki w 2011 roku).

Drugi pod wzgledem liczebno$ci przedziat wielkos$ci ekonomicznej to 16+40
ESU, okreslany jako gospodarstwa $rednio duze. Pomimo tendencji spadkowej

2 Europejska Jednostka WielkosSci (ESU) jest parametrem stuzacym do okre$lania wielkoSci
ekonomicznej gospodarstwa rolnego ustalonej na podstawie standardowych nadwyzek
bezposrednich gospodarstwa. Jedno ESU odpowiada réwnowartosci 1200 euro. Od 2010
roku zastgpiona parametrem standardowej produkcji wyrazanym w euro (SO - stadard
output).
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TABELA 1. Indywidualne gospodarstwa rolnicze korzystajace z zewnetrznych Zrédet fi-
nansowania wedtug wielko$ci ekonomicznej (ESU)

Wielko$¢ ekonomiczna Lata Zmiana 2011-2006
(ESU) 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | [szt] [%]
Mate 4+8 449 | 448 | 485 | 492 | 472 | 524 75 16,7
Srednio mate 816 877 866 829 807 781 724 -153 -17,4
Srednio duze 16+40 547 | 556 | 550 | 547 | 585 | 587 40 7,3
Duzeibardzoduze=40 | 99 | 102 | 108 | 126 | 134 | 137 38 38,4
Razem 1972 | 1972 | 1972 | 1972 | 1972 | 1972 - -

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych FADN-PL.

w latach 2007-2009, w skali badanego okresu, liczebno$¢ tego przedziatu wielko-
$ci ekonomicznej ulegta zwiekszeniu o 40 ESU (do 487 ESU gospodarstw w 2011
roku). Zblizona liczba gospodarstw zwiekszyta przedziat wielko$ci ekonomicznej
powyzej 40 ESU, okre$lanej jako duze i bardzo duze. W 2006 roku stanowity one
5,0% badanej populacji, aw 2011 roku osiggnety udziat na poziomie 6,9%. Odno-
towano znaczny przyrost liczby gospodarstw o wyzszej sile ekonomicznej, ktore
miaty wieksze mozliwos$ci wykorzystania Srodkéw modernizacyjnych w ramach
Wspolnej Polityki Rolnej (WPR).

Zobowigzania gospodarstw rolniczych pogrupowane zostaty wedtug kryte-
rium czasu wymagalnosci i warunkéw udzielenia. Warunki udzielenia kredytow
podzielone zostaty na kredyty preferencyjne i komercyjne. Pierwszg grupe sta-
nowig kredyty udzielone na podstawie Rozporzadzenia Rady Ministréow z dnia
22 stycznia 2009 roku w sprawie realizacji niektérych zadan ARiMR [Dz.U. 2009
nr 22, poz. 121 ze zm.]. W ramach krajowych instrumentéw wsparcia rolnictwa,
Agencja Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa (ARiMR) stosuje doptaty do
oprocentowania kredytéw inwestycyjnych i kleskowych, udzielanych ze §rodkéw
wtasnych bankéw, ktore zawarty z ARIMR stosowne umowy. Wysokos$¢ kosztow
pozyskania kapitatu ze Zrdédta preferencyjnego uzalezniona jest od linii kredyto-
wej, jednak nie moze by¢ wyzsza niz 1,5 stopy redyskontowej weksli przyjmowa-
nych od bankéw do redyskonta przez Narodowy Bank Polski w stosunku rocznym
[§10, pkt. 1, Rozporzadzenia RM z dnia 22 stycznia 2009 roku].

WYNIKI BADAN

W tabeli 2 przestawiono warto$¢ Zrodet finansowania majatku indywidualnych
gospodarstw rolniczych oraz poziom zadtuzenia ogétem w zalezno$ci od prze-
dziatu wielko$ci ekonomicznej (ESU). Najnizszg warto$cig kapitatu wlasnego
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TABELA 2. Zrédta finansowania oraz poziom zadhuzenia* indywidualnych gospodarstw rolniczych
wedtug wielko$ci ekonomicznej (ESU)

e Zmiana
Wyszczegdblnienie Lata 2011-2006
Wielkos$é [z+ lub
ekonomiczna | Kategoria 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 [%]
p.p]
(ESU)
Kapital wiasny 216,3 | 231,4 | 231,5 | 222,8 | 220,3 | 257,0 | 40,7 | 188
[tys. z]
Og. zobow. 62 | 63 | 59 | 51 | 50 | 56 | -06 | -95
4-8 dtugoterm. [tys. zt]
. Og. zobow.
krétkoterm. 41 3.2 33 31 27 | 25 | -16 | -394
[tys. z]
Wsk. zadt. [%] 45 | 39 38 | 35 33 30 | -1,5 | -333
Kapitat wiasny 3189 | 356,1 | 360,5 | 344,1 | 352,6 | 4082 | 894 | 28,0
[tys. z1]
Og. zobow.
198 | 234 | 246 | 21,3 | 208 | 21,0 | 1.2 6,3
dtugoterm. [tys. zt]
8+16
Og. zobow.
krétkoterm. 84 | 89 | 91 79 | 65 | 86 | 02 2,4
[tys. z]
Wsk. zadt. [%] 79 | 81 | 84 | 76 | 70 | 66 | -1,3 | -165
Kapitat whasny 5324 | 587,2 | 600,2 | 592,0 | 602,6 | 7122 | 179,8 | 33,8
[tys. z1]
Og. zobow.
674 | 653 | 750 | 71,5 | 685 | 663 | -1,1 | -1,6
dtugoterm. [tys. zt]
16+40
Og. zobow.
krétkoterm. 194 | 221 | 220 | 262 | 220 | 21,1 | 17 8,6
[tys. z]
Wsk. zadt. [%] 134 | 125 | 135 | 135 | 124 | 104 | -3,0 | -22,5
Kapital wiasny 857,2 |1042,0|1062,9 | 1058,6 | 1111,4 [ 1330,5| 4732 | 55,2
[tys. z1]
Og. zobow. 202,8 | 1954 | 214,3 | 2143 | 1984 | 2324 | 296 | 14,6
dtugoterm. [tys. zt]
>40
Og. zobow.
krotkoterm. 62,6 | 647 | 61,4 | 657 | 554 | 57,7 | =50 | -7,9
[tys. z1]
Wsk. zadt. [%] 224 | 190 | 197 | 199 | 175 | 171 | -54 |-2391

*Wskaznik zadtuzenia ogdtem jest to relacja zobowiagzan ogétem do aktywéw ogdétem wyrazony w procentach.

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych FADN-PL.
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charakteryzowatly sie gospodarstwa o wielko$ci ekonomicznej 4+8 ESU. W latach
2006-2011 warto$¢ tego kapitatu w matych gospodarstwach wzrosta o 18,8%.

Réwnoczesnie obnizeniu ulegto zaréwno zadtuzenie dlugoterminowe
- 09,5% (nominalnie spadek ten wyniost 0,6 tys. zt) oraz zadtuzenie krétkoter-
minowe - 0 39,4%. WskaZnik ogélnego zadtuzenia w gospodarstwach rolniczych
o wielko$ci ekonomicznej 4+8 ESU w badanym oKkresie utrzymywat sie srednio na
poziomie 3,5%. W latach 2006-2011 ulegt obniZeniu o 33,3%.

W strukturze Zrddetl finansowania gospodarstw o wielkos$ci ekonomicznej
8+16 stwierdzono wzrost zaréwno zadtuzenia dlugoterminowego (o 6,3%), jak
réwniez krotkoterminowego (o 2,4%). Warto$¢ kapitalu wlasnego w tej grupie
gospodarstw w badanym okresie wzrosta o 89,4 tys. zt. W gospodarstwach rolni-
czych o wielkosci ekonomicznej 8+16 ESU najwyzszy poziom zadtuzenia wynosit
8,4% w 2008 roku, najnizszy natomiast w 2011 roku - 6,6%. W 2011 roku w sto-
sunku do 2006 roku w grupie gospodarstw rolniczych o wielko$ci ekonomicznej
16+40 ESU nastapita redukcja poziomu zadtuzenia $rednio o 16,5%.

W badanym okresie w grupie gospodarstw rolniczych o wielko$ci ekonomicz-
nej 16+40 ESU odnotowano wzrost kapitatu wtasnego $rednio o 33,8%. W 2006
roku wartos$¢ tego kapitatu wynosita 532,4 tys. zt, a w 2011 roku 712,2 tys. zh.
W latach 2006-2011 stwierdzono wzrost zadtuzenia krétkoterminowego $red-
nio o 1,7 tys. z1, z kolei zadtuzenie dtugoterminowe zmniejszyto sie z 67,4 tys. zt
w 2006 roku do 66,3 tys. zt w 2011 roku. Wielko$¢ wskaznika ogélnego zadtu-
zenia w badanym okresie ksztattowata sie $rednio na poziomie 12,6%. W latach
2006-2011 wskaznik ten ulegt obniZeniu o 22,5%.

Najwiekszy spadek poziomu wskaznika ogélnego zadtuzenia (23,9% w 2011
roku w stosunku do 2006 roku) odnotowano w gospodarstwach rolniczych o wiel-
kosci ekonomicznej powyzej 40 ESU. Zarzadzajacy badanymi gospodarstwami
rolniczymi zwiekszali przede wszystkim poziom zadtuzenia dtugoterminowego,
ktore, w przeciwienstwie do zobowiazan krétkoterminowych, ograniczato ryzyko
utraty ptynnosci finansowej. W odréznieniu od przedsiebiorstw rolniczych po-
ziom zadtuzenia indywidualnych gospodarstw rolniczych byt nizszy. W 2010 roku
$rednie zadtuzenie przedsiebiorstw rolniczych wyniosto 35,4% [Dudycz, Skoczy-
las 2012, s. 55].

Na rysunku 1 zaprezentowano strukture zadtuzenia gospodarstw o wielko-
$ci ekonomicznej 4+8 ESU. Ponadto na obszarze wykresu wskazano (bold) sume
czastkowg zadtuzenia preferencyjnego ogétem (w %). W latach 2006-2011 za-
rzadzajacy gospodarstwami zwiekszali udziat zadtuzenia o charakterze preferen-
cyjnym (o 5,2 p.p.), réwnoczes$nie w strukturze zadtuzenia matych gospodarstw
rolniczych do 2010 roku zwiekszat sie poziom komercyjnych zobowigzan dtugo-
terminowych (KZD). Po rekordowym pod wzgledem rentownosci 2010 roku, rok
poZniej zarzadzajacy matymi gospodarstwami zmniejszyli udziat komercyjnych
zobowigzan dtugoterminowych.
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RYSUNEK 1. Struktura zadtuzenia indywidualnych gospodarstw rolniczych o wielkoS$ci
ekonomicznej 4-8 ESU [%]

Zrbdto: Opracowanie wilasne.

W gospodarstwach o wielko$ci ekonomicznej 4+8 ESU odnotowano najwyzszy
poziom zadluzenia dtugoterminowego na zasadach rynkowych wsréd badanych
przedziatow wielkosci ekonomicznej gospodarstw rolniczych. Niewielka skala
dziatalno$ci nie sprzyjata zaciaganiu inwestycyjnych dtugoterminowych kredy-
tow preferencyjnych (PZD) ze wzgledu na niewielkie przeptywy z prowadzonej
dziatalno$ci rolniczej i doptat bezposrednich w ramach Wspoélnej Polityki Rolne;j.

Zarzadzajacy gospodarstwami o wielkosci ekonomicznej 4+8 ESU od 2006
roku zmniejszali udziat krétkoterminowych zobowigzan o charakterze preferen-
cyjnym (PZK), jednak ten rodzaj zadtuzenia to zazwyczaj preferencyjne kredyty
obrotowe, ktére udzielane sg w sytuacji wystapienia klesk zywiotowych. Udziat
niepreferencyjnych zobowigzan krétkoterminowych (NPZK), w sktad ktoérych
wchodza miedzy innymi zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, kredyty bankowe
krétkoterminowe udzielone na zasadach rynkowych i raty kredytéw dtugotermi-
nowych udzielonych na zasadach rynkowych ptatne w ciggu 12 miesiecy, w ba-
danym okresie byt wyjatkowo niski. Zarzadzajacy gospodarstwami o wielkosci
ekonomicznej 4+8 ESU obcigzeni byli kwotami rat ptatnych w ciagu 12 miesiecy
(RPZD 12 msc) od wcze$niej zaciggnietych preferencyjnych kredytéw dtugoter-
minowych, co moglo wptynaé¢ na pozyskiwanie kapitatu ze Zrédet o charakterze
niepreferencyjnym. Zmiana struktury zadtuzenia w matych gospodarstwach, po-
mimo wzrostu poziomu zobowigzan o charakterze komercyjnym, nie znalazta od-
zwierciedlenia w poziomie rentownosci kapitalu wtasnego, ktéry byt najnizszy
wsrdéd badanych przedziatéw wielko$ci ekonomicznej gospodarstw.
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Zarzadzajacy gospodarstwami o wielko$ci ekonomicznej 8+16 ESU zdecydo-
wanie wybierali zadtuzenie dtugoterminowe, a poziom rat dtugoterminowych
kredytéw preferencyjnych ptatnych w ciggu 12 miesiecy (RPZD 12 msc) byt
wyzszy od sumy pozostatych zobowigzan krétkoterminowych (rys. 2). Poziom
zobowigzan o charakterze preferencyjnym plasowat sie na wyzszym poziomie
niz w matych gospodarstwach, a w 2007 roku wynioést 90,2% catkowitego za-
dtuzenia.
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RYSUNEK 2. Struktura zadluzenia indywidualnych gospodarstw rolniczych o wielkosSci
ekonomicznej 8-16 ESU [%]

Zrédto: Opracowanie whasne.

0,0

0d 2008 roku zarzadzajacy $rednio matymi gospodarstwami rolniczymi
zwiekszali skale zaangazowania dtugoterminowego kapitatu obcego uzyskane-
go na zasadach komercyjnych (o 4,1 p.p.). Zwiekszenie zaangazZowania tego ka-
pitatu uzyskanego na warunkach rynkowych mogto wynika¢ z realizacji przed-
siewzie¢ inwestycyjnych dofinansowanych z Programu Obszaréw Wiejskich,
w ktorych w ramach dotacji zwracana jest cze$¢ poniesionych naktadéw. Od
2010 roku, podobnie jak w matych gospodarstwach, nastapito podwyzszenie
rentownoS$ci kapitatu wtasnego. Niemniej jednak trudno jednoznacznie wska-
zac¢ na dziatanie pozytywnego efektu dzwigni finansowej. Zwiekszenie poziomu
rentownos$ci mogto by¢ zwigzane z wieloma nieobjetymi badaniem czynnikami
zewnetrznymi, takimi jak np. wzrost cen zbéz i innych produktéw rolniczych
w 2010 roku z powodu suszy i pozaréw w Rosji, na Ukrainie i w Kazachstanie,
gdzie nastapit znaczny spadek plonéw pszenicy. W wyniku tej niekorzystnej sy-
tuacji ocenia sie, ze Swiatowe zbiory pszenicy w 2010 roku byty o 5,0% nizsze
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[Babiak 2011, s. 12]. W przeciwienstwie do zarzadzajacych matymi gospodar-
stwami, witasciciele gospodarstw o wielkosci ekonomicznej 8+16 ESU po wzro-
$cie rentownosci w 2010 roku w kolejnym okresie zwiekszyli wykorzystanie
kapitatu obcego udostepnianego na warunkach rynkowych. Moze to wskazywac¢
na pobudzenie procesdw inwestycyjnych w tych jednostkach, co byto spowodo-
wane poprawag sytuacji rynkowe;j.

Na rysunku 3 przedstawiono strukture zadtuzenia gospodarstw o wielko-
$ci ekonomicznej 16+40 ESU. Zarzadzajacy Srednio duzymi gospodarstwami
w 2009 roku zwiekszyli poziom zadtuzenia krotkoterminowego zaciggnietego
na zasadach rynkowych (o 3,8 p.p.). W pozostatych latach zadtuzenie to sta-
nowito nieznaczny udziat w kapitale obcym tych jednostek. Najwiekszy udziat
w zadtuzeniu krétkoterminowym $rednio duzych gospodarstw stanowity raty
dtugoterminowych kredytéw preferencyjnych ptatne do 12 miesiecy (od 16,9%
w 2007 roku do 13,7% w 2010 roku).
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RYSUNEK 3. Struktura zadtuzenia indywidualnych gospodarstw rolniczych o wielkosSci
ekonomicznej 16-40 ESU [%]

Zrédto: Opracowanie wiasne.

94 10,5

W gospodarstwach o wielko$ci ekonomicznej 16+40 ESU w latach 2007-
-2011 odnotowano spadek poziomu zobowigzan o charakterze preferencyjnym
0 9,1 p.p. Podobnie jak w mniejszych gospodarstwach, zarzadzajacy rekompen-
sowali obnizenie poziomu preferencyjnych zobowiazan dtugoterminowych ka-
pitatem obcym pozyskanym na warunkach komercyjnych. Réwnocze$nie wzrost
udziatu kapitatu oprocentowanego na warunkach rynkowych nie przetozyt sie

B ZARZADZANIE FINANSAMI I RACHUNKOWOS( 2 (3) 2014




Struktura i poziom zadtuzenia a efektywno$¢ indywidualnych gospodarstw rolniczych... 15

na obnizenie rentownos$ci kapitatu wtasnego. Rentownos$¢ kapitatu wtasnego
w $rednio duzych gospodarstwach w poréwnaniu do gospodarstw o nizszej sile
ekonomicznej wykazywata stabilniejszy i wyzszy poziom.

Rentowno$¢ kapitatu wtasnego w gospodarstwach o sile ekonomicznej po-
wyzej 40 ESU (rys. 4) charakteryzowata sie najwyzszym poziomem i najmnie;j-
szg zmiennos$cig w poréwnaniu do przedziatéw wielko$ci ekonomiczne;j.
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RYSUNEK 4. Struktura zadtuzenia indywidualnych gospodarstw rolniczych o wielkos$ci
ekonomicznej powyzej 40 ESU [%]

Zrédto: Opracowanie wihasne.

Duza skala dziatalnos$ci przyczyniata sie do stabilizacji uzyskiwanych wy-
nikéw finansowych. Zarzadzajacy najwiekszymi gospodarstwami, ktére wyka-
zywaly najwyzsza warto$¢ zadtuzenia, korzystali w gtéwnej mierze z dtugoter-
minowych kredytéw preferencyjnych. W latach 2010-2011 udziat zadtuzenia
o charakterze preferencyjnym ulegl obnizeniu, jednak nadal utrzymywat sie
na najwyzszym poziomie wsrod badanych przedziatéw wielko$ci ekonomicz-
nej gospodarstw rolniczych. Poziom zadtuzenia dtugoterminowego zaciggane-
go na warunkach rynkowych w latach 2008-2011 zwiekszyt sie 0 4,7 p.p. i byt
najnizszy wsréd badanych przedziatéw wielkoSci ekonomicznej gospodarstw.
W 2011 roku zarzadzajacy gospodarstwami o wielko$ci ekonomicznej powyzej
40 ESU pozyskali tylko 1,0% zobowigzan z tytutu krétkoterminowych kredytow
preferencyjnych, co wskazuje na niewielka skale odtwarzania produkcji po wy-
stapieniu klesk zywiotowych w tej grupie gospodarstw.
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WNIOSKI

Celem opracowania byto okreslenie efektywno$ci indywidualnych gospodarstw
rolniczych w zaleznos$ci od poziomu i struktury wykorzystywanego kapitatu
obcego. Na podstawie przeprowadzonych badan sformutowano nastepujgce
whnioski:

1.

Zarzadzajacy indywidualnymi gospodarstwami rolniczymi, bez wzgledu
na site ekonomiczng, preferowali dtugoterminowe Zrédta finansowania
dziatalno$ci gospodarstw. Wysoki udziat dtugoterminowych zobowigzan
preferencyjnych wskazuje, Ze pomoc krajowa stanowi podstawowe Zrédto
kapitatu obcego w realizowanych przez zarzadzajacych gospodarstwami
przedsiewzieciach inwestycyjnych.

Poziom zadtuzenia preferencyjnego dtugoterminowego w gospodarstwach
o wielko$ci ekonomicznej powyzej 40 ESU byt najwyzszy wsréd badanych
przedziatéw wielkosci ekonomicznej. Duza skala dziatalno$ci umozliwia-
ta zarzadzajacym tymi gospodarstwami podejmowanie cigglych inwestycji
z wykorzystaniem kredytéw preferencyjnych na cele inwestycyjne, a uzy-
skiwane ze wzrostu produkcji przeptywy pieniezne umozliwiaty ich spta-
te.

Wraz ze wzrostem wielko$ci ekonomicznej gospodarstw nastepowata po-
prawa rentowno$ci wykorzystywanego kapitatu wiasnego. Wieksza skala
prowadzonej dziatalnosci rolniczej i wyzsze naktady inwestycyjne przyczy-
niaty sie do podniesienia efektywnosci funkcjonowania gospodarstw rolni-
czych.

Wysokie wykorzystanie preferencyjnych Zrédet inwestycyjnego kapitatu
obcego w grupie $rednio duzych gospodarstw byto sprzyjajacym czynni-
kiem wzrostu warto$ci produkcji. W wyniku realizowanych proceséw in-
westycyjnych w badanym okresie w czesci $rednio duzych gospodarstw
nastgpit wzrost standardowej nadwyzki bezposredniej powyzej 40 ESU,
co przyczynito sie do zwiekszenia liczby gospodarstw duzych i bardzo du-
zych.

Dostepnos¢ stabilnego i nisko oprocentowanego kapitatu dla rolnictwa
w postaci kredytéw preferencyjnych pokrywata wiekszo$¢ zapotrzebowa-
nia na kapitat obcy w indywidualnych gospodarstwach rolniczych. Zarza-
dzajacy gospodarstwami minimalizowali ryzyko stopy procentowej i zagro-
zenia ptynnoSci finansowej w przedsiewzieciach inwestycyjnych poprzez
racjonalny wybér kredytow preferencyjnych. Jednoczes$nie speiniony zo-
stat jeden z postulatow istnienia kredytéw preferencyjnych, polegajacy na
stabilizacji dochodéw indywidualnych gospodarstw rolniczych.
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THE STRUCTURE AND LEVEL OF DEBT AND THE EFFICIENCY
OF INDIVIDUAL FARMS, DEPENDING ON THE SIZE
OF THE ECONOMIC

Abstract. The following study presents, effectiveness of individual farms de-
pending on the level and structure of foreign capital used. The researched farms
were included in the Polish Farm Accountancy Data Network during the period
2006-2011 and located in the region Mazowsze i Podlasie. Managers of agricul-
tural farms, regardless of the level of the European Size Unit, limited financial li-
quidity risk by taking long-term loans. In the largest farms high flows contribute
to the greatest use of long-term preferential loans.

Key words: debt level, farms, FADN data, European Size Unit
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