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ZMIANY W PROCEDURZE BADANIA WIARYGODNOSCI
KREDYTOBIORCOW

Aurelia Bielawska
Uniwersytet Szczecinski

Abstrakt. Celem artykutu jest przedstawienie zmian w procedurze badania wia-
rygodnosci kredytobiorcow, ktérych catkowite wdrozenie przewidywane jest do
2019 roku i rekomendowanie przedsiebiorstwom podjecia dziatan, dzieki ktérym
mogga umozliwi¢ sobie trwaty rozwdj i jednoczes$nie pozytywnie wptyna¢ na swo-
ja note ratingowa. Wysoka nota ratingowa otrzymana wedtug kryterium Bazylea
III moze zapewni¢ przedsiebiorstwu korzystne warunki kredytowania i zmniej-
szenie kosztow finansowania dziatalno$ci. Artykut zostat napisany na podstawie
studiéw obowigzujacych aktéw prawnych, literatury przedmiotu i polityki zarza-
dzania ryzykiem w banku.

Stowa Kkluczowe: Bazylea III, kredyt bankowy, rating finansowy, rating struk-
turalny

WSTEP

Regulacje bankowe okreslane jako Bazylea III maja na celu przede wszystkim
wzmocnienie odpornosci systemu finansowego na wypadek materializacji ryzyka
systemowego i wspieranie przez to dtugookresowego, zrdwnowazonego Wwzro-
stu gospodarczego kraju’. Nowe reguty bankowe oddziatujg na warunki dostepu
do kredytéw bankowych wszystkich przedsiebiorstw w krajach UE, jednakze ze
wzgledu na swoja specyfike MSP moga zostaé¢ dotkniete tymi zmianami w wiek-
szym stopniu niz duze przedsiebiorstwa.

! Ustawa z dnia 5 sierpnia 2015 r. 0 nadzorze makroostrozno$ciowym nad systemem finanso-
wym i zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym (Dz.U. 2015 poz. 1513, art. 1).
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CO ZMIENIAJA NOWE REGULY BANKOWE ?

Nowe reguty adekwatno$ci kapitatowej zmuszajg banki do zwiekszenia iloSci
i jakoSci kapitatu wtasnego zabezpieczajacego udzielone kredyty, tak aby w ra-
zie sytuacji kryzysowej banki mogly same sie refinansowa¢. Nowe reguly ban-
kowe moga spowodowac zwiekszenie kosztéw kredytowania, a ponadto moze
ulec zmniejszeniu wolumen udzielanych kredytéw [Hofbauer, Kral i Seiler 2015]
Restrykcyjne przepisy dotyczace zabezpieczenia aktywoéw wazonych ryzykiem
(RWA) wynikajgce z Bazylei IIl powodujg, Ze banki preferuja przedsiebiorstwa
z wiekszymi szansami przetrwania, mniej ryzykowne i w zwigzku z tym przed-
siebiorstwo starajac sie o kredyt powinno przekona¢ bank o swoich dobrych per-
spektywach rynkowych. Do identyfikacji dobrze zarzadzanego przedsiebiorstwa
tradycyjnie stosowane mierniki zorientowane na informacje pochodzace z rocz-
nych sprawozdan finansowych to za mato. W zwigzku z tym banki sporzadzaja
nie tylko rating finansowy, ale rowniez rating strukturalny [Hofbauer i Bergmann
2016].

Efektywne zarzadzanie przedsiebiorstwem wynika z dazenia zatozycieli
przedsiebiorstwa do osiggniecia zamierzonych celéw. Wysoka nota ratingowa
moze by¢ dodatkowym efektem tych staran i moze przyczynic sie nie tylko do
uzyskania lepszych warunkéw kredytowania, ale rowniez do wzrostu wartos$ci
rynkowej ocenianego przedsiebiorstwa.

Przedmiotem ratingu sa zaréwno cechy ilo$ciowe, jak i jakoSciowe przedsie-
biorstwa ubiegajacego sie o kredyt, dlatego przedsiebiorstwo oprécz dokumentéw
finansowych wraz z wnioskiem kredytowym powinno dostarczy¢ dokumenty
umozliwiajgce sporzadzenie ratingu strukturalnego.

POZYSKIWANIE FINANSOWANIA BEDZIE TRUDNIE]SZE

Normy ostroznos$ciowe zawarte w Bazylei I1I stanowig w znacznym stopniu mody-
fikacje ikontynuacje rozwigzan przedstawionych w umowie bankowej z 1988 roku
okres$lanej mianem Bazylea I. Uregulowania te ustanowity, dla bankéw prowadza-
cych dziatalno$¢ miedzynarodowsg, minimalng wartos¢ wskaznika BIS - informu-
jacego o relacji funduszy wtasnych banku do aktywéw wazonych ryzykiem (RWA)
w wysokosci co najmniej 8%. WskaZnik BIS ulegat podwyzZszeniu lub obnizeniu
w sposdb standardowy w zalezno$ci od klasy ratingu do jakiej zaliczony zostat
kredytobiorca. Oznaczato to, ze banki dla kazdego kredytu wazonego ryzykiem
zobowigzane zostaty do utworzenia na kapitale wtasnym rezerwy w odpowied-
niej wysoko$ci. Dopuszczalny rozmiar akcji kredytowej banku uzalezniony zostat
wiec od wartos$ci posiadanego kapitatu.
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Szybko jednak okazatlo sie, Ze przyjete ograniczenia nie wystarczg, aby zapo-
biec pojawieniu sie kolejnego kryzysu finansowego. Gtéwnym powodem byt fakt,
Ze sposob obliczania warto$ci RWA nie uwzgledniat wszystkich rodzajoéw ryzyka
bankowego, jakie pojawity sie m.in. wraz ze wzrostem znaczenia instrumentéw
pochodnych na rynkach finansowych.
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RYSUNEK 1. Rating finansowy i rating strukturalny jako sktadniki procedury udzielania
kredytu

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie studiéw literaturowych.

Glowna idea Bazylei I dotyczaca utrzymywania przez bank minimalnej war-
tosci wskaznika BIS na poziomie 8% zostala utrzymana réwniez w nowej umo-
wie bankowej obowigzujgcej od 1 stycznia 2007 roku. Modyfikacji poddano do-
tychczasowe metody wyznaczania kapitatu banku czyli wymogu kapitatowego
dla pokrycia ryzyka kredytowego. Niestety znowelizowanie regut i ich wdrozenie
nie zapobiegto wystgpieniu kolejnego kryzysu finansowego. Wyniki analiz Ban-
ku Rozrachunkéw Miedzynarodowych wykazaty, ze straty poniesione przez 99%
tzw. bankéw $wiatowych w czasie kryzysu zapoczatkowanego w 2007 roku wy-
niosty 5 lub mniej procent wartosci RWA [Langer, Eschenburg i Eschbach 2013].
Czyli straty byty mniejsze niz minimalna warto$¢ wskaznika BIS wymagana przez
normy bankowe. W zwigzku z tym poniesione straty nie mogty doprowadzi¢ do
niestabilno$ci systemu finansowego. Okazato sie wiec, ze definicje kapitatu banku
przyjete w Bazylei I i Bazylei Il byly nieprecyzyjne, a kapital banku charaktery-
zowat sie ograniczong zdolnoscig absorpcji strat i nie mégt pokry¢ powstatych
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niedoboréw. W odpowiedzi na zaistniatg sytuacje BCBS przygotowat i opublikowat
w grudniu 2009 roku pierwsze dokumenty dotyczace kolejnych zmian regut ban-
kowych, ktére we wrzes$niu nastepnego roku opublikowane zostaly jako Bazylea
I1I. Réwnolegle do prac Komitetu Bazylejskiego ds. Nadzoru Bankowego w Unii
Europejskiej trwaty prace nad regulacjami (pakiet CRD IV/CRR) umozliwiajgcy-
mi transpozycje do prawa unijnego znowelizowanych regut ostroznosciowych? Do
najwazniejszych zmian, nalezy zaliczy¢ nowy sposéb obliczania kapitatu regulacyj-
nego banku, tak by kapitat ten byt w stanie zapewni¢ rzeczywistg absorpcje strat.

BAZYLEA 11, dzisiaj”

Kapitat podstawowy | Kapitat uzupetniajacy I klasy Kapitat uzupetniajacy II klasy
2% 2% 4%
Wskaznik funduszy wtasnych do aktywéw wazonych ryzykiem 8 %.

BAZYLEA III (wartos$ci docelowe 2019)

Wspoétczynnik Dodatkowy Kapitat Bufor Bufor
kapitatu kapitat uzupetniajacy | zabezpieczajacy | antycykliczny
podstawowego podstawowy 2,0% 2,5% 0-2,5%
4,5% (TierI) 1,5% (Tier II)

Wskaznik funduszy wtasnych do aktywéw wazonych ryzykiem 13%

RYSUNEK 2. Wymagania dotyczace kapitatu regulacyjnego wedtug Bazylei Il oraz Bazylei 11

Zrédto: Zarzadzenie nr 5/98 Komisji Nadzoru Bankowego, Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 575/2013.

Umowa Bazylea 11l wprowadzita ujednolicone w skali miedzynarodowej ure-
gulowania dotyczace ptynnos$ci bankéw. Zarzadzenie Komisji Nadzoru Finanso-
wego (KNF) w sprawie sposobu wyliczenia wspétczynnikéw CRR wyptacalnosci
banku oraz procentowych wag ryzyka przypisanych poszczegdlnym kategoriom
aktywow i zobowigzan pozabilansowych, nakazuje bankom dysponowa¢ taka ilo-
Scig kapitatu (kapitatu regulacyjnego)?, ktéra pozwoli im pokry¢ nieoczekiwane
straty i zachowaé wyptacalno$¢ w kazdej sytuacji, takze w razie kryzysu. Z po-
wyzszego wynika, ze warto$¢ kredytow udzielonych przez bank zalezy od ryzy-
ka tych kredytéw. Ponadto Bazylea III naktada na banki obowigzek tworzenia

2 W dniu 27 czerwca 2013 r. w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej zostal opubliko-
wany finalny tekst tzw. pakietu CRD IV/CRR w wersji polskiej.

3 Kapitat regulacyjny (RC) jest to prawny Srodek ostrozno$ciowy zdefiniowany przez regu-
latora i stuzacy jako minimalna kwota Tier 1. i Tier 2., a takze kapitat zapasowy wyma-
gany do absorpcji nieoczekiwanych strat. Minimalna warto$¢ kapitatu to RC, ktérg bank
musi utrzymywac z perspektywy regulacyjnej w funkcji amortyzatora umozliwiajacego
przetrwanie w przypadku duzych nieoczekiwanych strat.
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dwoch kapitatowych buforéw bezpieczenstwa: (1) buforu zabezpieczajacego oraz
(2) buforu antycyklicznego. Wymogi ptynnosciowe to kolejne narzedzie ostroz-
nos$ciowe wprowadzone nowymi regulacjami. Wptyw tych regulacji na mozliwo-
$ci kredytowania zalezy od klas aktywoéw jakie zaliczone zostang do najbardziej
plynnych. Restrykcyjne zasady w tym zakresie mogg spowodowac, ze regulacje te
beda znacznie bardziej kosztowne dla bankéw i gospodarki niz wymég utrzymy-
wania wiekszego kapitatu. Szczegdlnie niekorzystne dla polskiego sektora banko-
wego jest przewidziane dyrektywa podejscie grupowe w odniesieniu do mozliwo-
$ci tworzenia grup ptynnosciowych, ktérych elementem statyby sie banki zalezne
od podmiotéw zagranicznych [Bielawska 2016].

Bazylea III wprowadzita gérna granice zadtuzenia tzw. dZwignie finanso-
wa - nominalna suma wszystkich aktywéw banku nie powinna (w przysztosci)
przekroczy¢ 33-krotnej wartos$ci kapitatu wtasnego. Banki sg zobowigzane juz od
2011 roku do ustalania kapitatu wtasnego wedtug nowych zasad i do zrewidowa-
nia wag ryzyka oraz dostosowania ich do aktualnego zakresu dziatalno$ci. Moze
to nastgpi¢ w drodze zwiekszenia kapitatu, alokacji zysku do rezerw lub ograni-
czenia akcji kredytowe;j.

W aktywach bilansu banku wykazywane s3 naleznosci od kredytobiorcow
np. kredyty, po stronie pasywoéw natomiast wykazywane sg kapitat wlasny i rezer-
wy. Wymagania dotyczace kapitatu wtasnego odnoszace sie do ekspozycji banku na
ryzyko w decydujgcym stopniu zalezg od wiarygodnosci kredytowej dtuznika (jako-
$ci aktywoéw). Banki, dazac do zrealizowania zalecent wynikajacych z regut banko-
wych udzielajac kredyty zmuszone sa uwzglednia¢ réznice w zakresie ryzyka kre-
dytowego naleznosci od poszczegdlnych dtuznikéw. Zadanie to speiniajg ratingi.

W tabeli 1 zestawiono wskazniki informujace o procentowym udziale rezerw
na kapitale wlasnym, tworzonych w zaleznosci od ratingu finansowanych pod-
miotéw. Z danych zawartych w tabeli wynika, Ze transakcje kredytowe o wyzszym
poziomie ryzyka wymagaja zaangazowania wiekszych funduszy banku niz finan-
sowanie projektéw o mniejszym ryzyku. Banki zatem bedg zadaty wiekszej zapta-
ty za kredyty udzielane klientom o ,gorszym” ratingu.

Wskazniki przedstawione w tabeli wskazujg, Ze nowe wymogi ostroznoscio-
we odno$nie do kapitatu regulacyjnego banku wymagajg wiekszego zaopatrze-
nia bankéw w kapital, w przeciwnym razie zmniejsza sie mozliwosci bankow
w zakresie udzielania kredytu. Wieksze wymagania dotyczace kapitatu bankéw
prowadzg do zmniejszenia wolumenu kredytéw przy jednoczesnym faworyzo-
waniu kredytéw o niskim poziomie ryzyka. Przede wszystkim przedsiebiorstwa
z niskim ratingiem musza uwzglednia¢ mozliwo$¢ znaczacej podwyzki odsetek
od kredytow. Zréznicowanie wymaganej minimalnej ilo$ci funduszy banku w za-
leznosci od ratingu udzielanych kredytéw powoduje powstawanie dodatkowych
kosztow banku. Kosztami tymi zostang obcigzeni klienci banku, a to oznacza, ze
przedsiebiorstwa z nizszymi ocenami ratingowymi musza liczy¢ sie ze wzrostem
kosztow kredytowania.
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TABELA 1. Wskazniki rezerwy na kapitale banku zalezne od ryzyka kredytu (%)

Rati AM T avdoa- | PBBT 1 BBY O nise B- | Bezrati

atin 0 A- onizej B- | Bez ratingu
& do AA- do BBB- | do BB- : &

Kraju 0 20 50 100 150 100

Wiarygodnos¢ kraju 20 50 100 100 150 100

Wiarygodno$¢ banku 20 50 50 100 150 50

Zadtuzenie 20 20 20 50 150 20

krétkoterminowe

Przedsiebiorstwa 20 50 100 150 (=) 100

Pozostate aktywa :

Kredyty hipoteczne dla klientéw indywidualnych 35

Komercyjne kredyty hipoteczne 100

Pozyczki osobiste 100

Venture Capital w zalezno$ci od decyzji krajowego nadzoru bankowego

Pozostate aktywa 100

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Wilkens M., Vélker 0., [2001], Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady Europy (UE) nr 575/2013.

UDOSTEPNIAC WIECE]J NIZ TYLKO LICZBY

Dotychczas analizowanie przez banki wiarygodno$ci kredytowej kredytobiorcow
koncentrowato sie przede wszystkim na badaniu wskaznikéw finansowych (ra-
ting finansowy). Po implementacji w systemie bankowym umowy Bazylea I1I poja-
wito sie Zagdanie dokonywania dodatkowo oceny przedsiebiorstwa ze wzgledu na
aspekt przysztej zdolnosci ptatniczej co pozwala oceni¢ szanse dalszego istnienia
przedsiebiorstwa (rating strukturalny). Analiza wskaznikéw finansowych opisu-
jacych sytuacje finansowa przedsiebiorstwa jest zorientowana w znacznym stop-
niu na przesztos¢, tymczasem kredyt bedzie sptacony w przysztosci i w zwigzku
z tym banki zainteresowane sg trwato$cig istnienia przedsiebiorstwa.

Trwato$¢ istnienia przedsiebiorstwa mozna analizowa¢ stosujac tzw. rating
strukturalny [Hofbauer i Bergmann 2008]. Zadaniem ratingu strukturalnego jest
ocena aktualnej sytuacji przedsiebiorstwa na rynku i ocena zdolnos$ci przedsie-
biorstwa do osiggania sukceséw w przysztosci. Na ocene zdolnos$ci przedsiebior-
stwa do osiggania sukceséw w przyszto$ci wptywa zardwno sytuacja finansowa
przedsiebiorstwa, jego otoczenie, rodzaj prowadzonej dziatalno$ci, sposéb za-
rzadzania przedsiebiorstwem, personel (pracownicy i osoby zarzadzajace), jak
rowniez stosowane instrumenty kontrolingu, planowania, a nawet marketingu.
Przeprowadzenie takiej oceny przez instytucje finansujaca pozwala oceni¢ szan-
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se powodzenia przedsiebiorstwa, wymaga jednak wielu informacji o zarzadza-
niu przedsiebiorstwem i o jego wewnetrznej strukturze. Istotnym czynnikiem
przyczyniajacym sie do osiggniecia sukcesu jest pozycja konkurencyjna przedsie-
biorstwa na rynku. Dalszymi istotnymi czynnikami sukcesu sg perspektywy na
przyszto$c¢ i jako$¢ zarzadzania. W dobrze zarzadzanym przedsiebiorstwie spo-
rzadzane s3, nie tylko plany dziatalnosci, ale réwniez opracowywana jest strate-
gia dziatania i kontroli. Wyniki tych opracowan znane sg pracownikom przedsie-
biorstwa, sg przez nich akceptowane i stosowane w przedsiebiorstwie w sposéb
przyczyniajacy sie do jego rozwoju.

PODSUMOWANIE

Przedstawione rozwazania wskazuja, Zze w najblizszej przysztosci przedsiebior-
stwa bedg musialy ponie$¢ wiecej trudu, aby uzyskac¢ finansowanie z banku. Nowe
wymogi nadzoru bankowego Bazylea Il zobowigzujg banki do jeszcze wiekszego
uzaleznienia finansowania przedsiebiorstw od ich wiarygodnosci. Banki uzalez-
niajg warunki (koszty) kredytowania nie tylko od aktualnej sytuacji finansowej
przedsiebiorstwa, ale réwniez zwracajg uwage na zdolno$¢ ptatniczg przedsie-
biorstwa jaka moze wystgpi¢ w najblizszym czasie. W zwigzku z tym wazne s3
rodzaj i jakos¢ dokumentow, ktére zostajg udostepnione. Banki potrzebujg aktu-
alnych informacji, obszerniejszych niz dane uzyskiwane ze sprawozdawczoSci fi-
nansowej. Oczekujg udokumentowanych informacji, ktére pozwolg ocenié szanse
powodzenia przedsiebiorstwa w najblizszych latach. Procedury bankowe wyni-
kajace z implementacji regut Bazylei Il wskazujg jednoznacznie, Ze obecnie wiek-
sze znaczenie, niz dotychczas, maja czynniki jako$ciowe oddziatujace na ryzyko
i sukces finansowanego projektu. Bank w procesie ratingu wykorzystuje rézne do-
kumenty dostarczone przez przedsiebiorstwo, w szczegélno$ci plany strategicz-
ne, plany marketingowe, dane dotyczace pozycji rynkowej, jakosSci zarzadzania
i tworzenia wartosci rynkowej, dokumentacje przedstawiajgca wszystkie wazne
czynniki oddziatujace na dziatalno$¢ przedsiebiorstwa. Badania prowadzone
w bankach wskazujg, ze korzystny wptyw na ocene wiarygodnosci kredytobiorcy
ma dostarczenie bankowi odpowiednich dokumentéw wraz z wnioskiem kredy-
towym. P6Zniejsze ich dostarczenie moze zosta¢ odebrane jako chec¢ ukrycia istot-
nych informacji.

Opracowanie strategii rozwoju w formie papierowej i przedstawienie jej
w banku wraz z wnioskiem kredytowym moze w znaczacy sposob wptyna¢ na ra-
ting. Im wiecej informacji o sobie dostarczy przedsiebiorstwo, tym wieksza szan-
sa na otrzymanie kredytu i na korzystniejsze warunki kredytowania.

5(1) 2017 ZARZADZANIE FINANSAMI I RACHUNKOWOSC M




12 A. Bielawska

Decyzja Bazylejskiego Komitetu Bankowego od 2011 roku nastepuje stopnio-
we wdrazania do systemu bankowego krajéw Unii Europejskiej norm ostrozno-
$ciowych okreslanych jako Bazylea III. Nowe reguty naktadajg na banki obowig-
zek posiadania kapitatow wtasnych wiekszej wartosSci i wyzszej jakosci. Wartos¢
kapitatéw, ktére beda musiaty utrzymywac banki zalezy od ryzyka finansowanych
projektow. W zwigzku z tym kredyty udzielone na finansowanie bardziej ryzy-
kownych projektow beda drozsze. Przedsiebiorstwa majg mozliwo$¢ obnizenia
ryzyka swojego projektu dostarczajac bankowi, wraz z wnioskiem kredytowym,
obszerne informacje o tym projekcie.
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CHANGES IN PROCEDURES STUDY OF THE ENTERPRISES
CREDIBILITY

Abstract. The article discusses the new Basel 11l banking rules, which increase the
requirements for banks, by the necessity of holding equities of higher value and
quality. Capital requirements, which relate to the bank’s risk exposure depend to
the highest degree on the creditworthiness of the debtor (asset quality). So far, the
analysis of the creditworthiness of borrowers, focused primarily on the study of
financial indicators. After the implementation of Basel III there was a request to
make an additional - qualitative - assessment of business, due to the future sol-
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vency perspectives. Therefore, these loans, which finance riskier projects, become
more expensive. Enterprises, wishing the reduction of the cost of credit, should
- together with the loan application - provide an extensive information about
their current and future activities to the bank.

Key words: Bazylea 1], bank credit, financial rating, structured rating
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