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Abstrakt. Ubezpieczenia kredytu stanowig jedng z metod ochrony przed skutka-
mi ryzyka niewyptacalnosci dtuznikéw. Celem artykutu jest ocena tendencji ogél-
nych zachodzacych na rynku ubezpieczen kredytu w Polsce w latach 2004-2015.
Dostepne dane dotyczace rynku ubezpieczen w Polsce poddano analizie, wyod-
rebniajgc elementy odnoszace sie do podazy ubezpieczen kredytu, popytu na te
ubezpieczenia, a takze rownowagi rynkowej. Badania wykazaty, ze dostepnos¢
ubezpieczen kredytu ksztattowata sie na podobnym poziomie w rozpatrywanym
okresie, a gtbwng grupa ich nabywcéw pozostaly przedsiebiorstwa. Poczawszy od
2009 roku wyraznie zmienit sie poziom szkodowosci ubezpieczen kredytu.
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WSTEP

Dziatalno$¢ gospodarcza w warunkach gospodarki rynkowej wigze sie z koniecz-
noscig podejmowania decyzji, ktére musza by¢ dostosowane do zasad funkcjo-
nowania wolnego rynku. Ciggta zmienno$¢ warunkéw rynkowych zewnetrznych
i wewnetrznych wymusza podejmowanie dziatan obarczonych réznym stopie-
niem ryzyka. Zawieranie kontraktéw (umoéw), ktére skutkujg powstaniem zobo-
wigzania dtuznika, co do zaptacenia okreslonej kwoty pienieznej w Scisle okreslo-
nym terminie, rodza okreslone ryzyko kredytowe. Instrumentem neutralizujgcym
skutki wystgpienia takiego ryzyka jest ubezpieczenie kredytu. Ubezpieczenie to
staje sie instrumentem ochrony przed ryzykiem, ze dtuznik nie sptaci dtugu lub
zaptaci dtug w terminie pézniejszym. Zaktady ubezpieczen na podstawie umo-
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wy ubezpieczenia kredytu zobowiazuja sie wiec do pokrycia strat majatkowych
kredytodawcy, wywotanych niedotrzymaniem warunkéw umowy kredytu przez
kredytobiorce [Handschke 2001].

Celem niniejszego artykutu jest ocena zmian zachodzacych na polskim rynku
ubezpieczen kredytu w okresie 2004-2015. Ocene te wykonano na podstawie da-
nych publikowanych przez Gtéwny Urzad Statystyczny (dla lat 2004-2014) oraz
przez Komisje Nadzoru Finansowego (dla 2015 roku).

W pierwszej czesSci artykutu oméwiono metodyke i zakres badan zawartych
w artykule, odwotujac sie takze do wynikéw przeprowadzonych dotad badan
w odniesieniu do sytuacji w Polsce. W drugiej cze$ci zaprezentowano charaktery-
styke ubezpieczen kredytu. W czesci trzeciej zaprezentowano i oméwiono otrzy-
mane wyniki, z ktérych sformutowano wnioski konicowe.

METODYKA I ZAKRES BADAN

Badania zaréwno jako$ciowe, jak i iloSciowe dotyczace polskiego rynku ubezpie-
czen kredytu czesto koncentrujg sie na jednym, wybranym produkcie, ktéorym sa
ubezpieczenia kredytu kupieckiego w krajowym i zagranicznym obrocie. Bada-
nia te wskazuja miedzy innymi na dynamiczny rozwoéj ubezpieczen kredytu ku-
pieckiego, duzy udziat tej grupy ubezpieczen w grupie ubezpieczen kredytu (por.
[Bacella 2015]), a takze na duze uzaleznienie wykorzystywania tej formy zabez-
pieczenia ryzyka przez przedsiebiorstwa od sytuacji makroekonomicznej w go-
spodarce (por. [Lisowski 2009, Lisowski 2010, Bacella 2015]).

W niniejszym artykule analizie poddano rynek ubezpieczen kredytu jako ca-
tos¢, ze szczegblnym uwzglednieniem roli przedsiebiorstw jako podmiotéw na-
bywajacych te ubezpieczenia. Dane dotyczace funkcjonowania rynku ubezpieczen
w Polsce poddane analizie publikowane sg w ujeciu zbiorczym przez Gtéwny Urzad
Statystyczny, poczawszy od danych za 2004 rok [GUS 2015]. Zbidr tych danych
obejmuje zatem informacje o ponad 10-letnim okresie funkcjonowania polskiego
rynku ubezpieczeniowego. Dane skatalogowane sg wedtug grup ubezpieczenio-
wych, co pozwala wyselekcjonowa¢ informacje dotyczace ubezpieczen kredytu
(grupy 14). Dla ukazania najbardziej aktualnego stanu badanych probleméw tam,
gdzie byto to mozliwe, uwzgledniono réwniez dane za 2015 rok, pochodzace z pu-
blikacji Komisji Nadzoru Finansowego! [KNF 2015]. Dostepne dane umozliwiaja

! Dane GUS za rok ubiegly (tutaj 2015 rok) udostepniane zostaja pod koniec kolejnego
roku kalendarzowego (tutaj 2016). Z tego wzgledu, dla ukazania jak najaktualniejszych
danych w obrebie rozwazanych probleméw, uwzgledniono dane dotyczace 2015 roku
publikowane przez Komisje Nadzoru Finansowego (publikowane w ramach biuletynéw
rocznych).
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takze poszerzenie analizy o kontekst konkretnych grup nabywcéw ubezpieczen.
W odniesieniu do rozwazanego tu problemu szczeg6lnie istotne sg informacje
uwzgledniajace aktywno$¢ przedsiebiorstw na rynku ubezpieczen kredytu.

Projektujac badania wtasne, zwrécono uwage na mozliwos¢ ich prezentacji
w trzech plaszczyznach odnoszacych sie do problematyki funkcjonowania rynku,
a mianowicie wybranych elementéw okreslajgcych obszary:

e podazy ubezpieczen kredytu,
e popytu na ubezpieczenia kredytu (w sektorze przedsiebiorstw),
e réwnowagi rynkowe;j.

W aspekcie podazy ubezpieczen kredytu analizie poddano oferte ubezpieczen
kredytu w zakresie liczby zaktadéw ubezpieczenn posiadajacych zezwolenie na
sprzedaz ubezpieczen grupy 142 Warto zaznaczy¢, ze w odniesieniu do minimum
tej grupy ubezpieczen prawo formutuje zwiekszone wymogi kapitatlowe wobec
ubezpieczycieli. W obszarze popytu na ubezpieczenia kredytu uwage skoncentro-
wano na aktywnosci przedsiebiorstw, ktére sg dominujgca grupa nabywcéw tych
ubezpieczen (biorgc pod uwage wolumen sktadki przypisanej brutto).

W obszarze rownowagi rynkowej analizie poddano prosty wskaznik szkodo-
wosci (LR), relacjonujacy dla danego okresu wysoko$¢ sktadki przypisanej brutto
ubezpieczen danej grupy (PI) do warto$ci wyptaconych odszkodowan i §wiadczen
w danej grupie ubezpieczen (CI):

LR=PI/CI

Wskaznik ten pozwala odnie$¢ sie w pewnym sensie do efektywno$ci zasto-
sowania ubezpieczen kredytu, gdyz moze stanowi¢ podstawe oceny optacalnosci
tego ubezpieczenia z perspektywy zar6wno przedsiebiorstw (jako elementu stro-
ny popytowej), jak i ubezpieczycieli (jako elementu strony podazowej).

CHARAKTERYSTYKA UBEZPIECZEN KREDYTU

Przedmiotem ubezpieczenia kredytu stajg sie wierzytelnosci pieniezne po-
wstate w wyniku zawierania uméw, ktére skutkujg zobowigzaniem do zapta-
ty $rodkéw pienieznych przez dtuznika w okreslonym terminie [Gorczynska

2 Uwzgledniona w niniejszych badaniach kwestia oferty ubezpieczycieli w zakresie ubez-
pieczen kredytu ma oczywiscie charakter bardzo ogélny (uwzglednia jedynie otrzymanie
zezwolenia na dziatalno$¢ w grupie 14 ubezpieczen). Realng ocene oferty ubezpieczen
kredytu mozna przeprowadzi¢ dopiero na podstawie analizy produktéw oferowanych
przez poszczeg6lnych ubezpieczycieli. W niniejszej prezentacji problem ten pominieto,
gdyz materiat badawczy jest zbyt rozlegty, aby zaprezentowac¢ cato$¢ wynikéw badan
spetniajac wymogi dotyczace obszernosci artykutu.
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i Wieczorek-Kosmala 2013]. Umowa ubezpieczenia kredytu moze zosta¢ zawar-
ta z wierzycielem lub dtuznikiem. W pierwszym wariancie interes ubezpiecze-
niowy jest po stronie wierzyciela, poniewaz to on ponosi ryzyko kredytowania.
Wierzyciel jest woéwczas zaréwno ubezpieczajacym, jak i ubezpieczonym, co
w konsekwencji oznacza konieczno$¢ optacenia skladki ubezpieczeniowe;j.
W drugim wariancie ubezpieczenie jest zawierane na rzecz osoby trzeciej [Micha-
lik i Seliga 2003], tj. umowa ubezpieczenia zostaje zawarta miedzy ubezpieczycie-
lem a dtuznikiem, ktéry staje sie ubezpieczajacy i dokonuje zaptaty sktadki ubez-
pieczeniowej. Wierzyciel za$ staje sie ubezpieczonym, na rzecz ktérego zostanie
wyptacone odszkodowanie.

Ubezpieczenie ryzyka kredytowego powstaje w réznych okoliczno$ciach, stad
tez wystepuja okreslone rodzaje ubezpieczen kredytu. Istnieje wiele kryteridw, we-
dtug ktoérych dokonuje sie ich klasyfikacji, takie jak: rodzaj kredytu, forma polisy,
dtugos$¢ trwania kredytu itp. [Lisowski 2010]. Najpowszechniej jednak omawia-
ne w literaturze przedmiotu jest ubezpieczenie kredytu kupieckiego, co wynika
z szerokiego wykorzystywania tej formy zabezpieczenia ryzyka kredytowego
w praktyce gospodarczej. Pozostate formy ubezpieczen kredytu to ubezpieczenie
kredytu bankowego, a takze ubezpieczenie naleznosci leasingowych czy nalezno-
$ci factoringowych [Kukietka i Poniewierka 2003].

Zaktady ubezpieczen na polskim rynku ubezpieczen w swojej ofercie majg
wszystkie wyzej wymienione formy ubezpieczen kredytu. Zaktady ubezpieczen
wychodza na przeciw zapotrzebowaniu rynku i majg szeroka oferte ubezpieczen
kredytu kupieckiego zar6wno w obrocie krajowym, jak i zagranicznym dla przed-
siebiorstw, ktorych podstawg dziatalnosci jest korzystanie z odroczonych termi-
noéw ptatnosci. Przedmiotem ubezpieczenia kredytu kupieckiego sa bezsporne
nalezno$ci z tytutu udzielonych kredytéw handlowych, ktére powstaty w wyniku
sprzedazy débr i ustug zgodnie z wystawionymi fakturami w okresie ubezpie-
czenia i nie zostaty zaptacone w terminach i kwotach okreslonych w fakturach
w ramach przyznanych przez ubezpieczyciela limitéw kredytowych, stanowia-
cych goérne granice odpowiedzialnosci zaktadéw ubezpieczen [Strupczewski
2013]. Ochrona ta dotyczy tylko tych naleznosci, ktére nie zostang zaptacone
z powodu tzw. trwatej niezdolno$ci dtuznika. Ubezpieczeniem tym objete zostaje
ryzyko jednego kontrahenta lub grupy kontrahentéw, a takze catego obrotu z wa-
runkiem odroczonych terminéw ptatnos$ci. Zaklady ubezpieczen w celu ograni-
czenia ryzyka negatywnej selekcji oferuja korzystniejsze warunki ubezpieczenia
dla uméw zawartych dla grup kredytobiorcow czy tez w przypadku ubezpiecze-
nia catego obrotu. Sktadki ubezpieczeniowe s3 zr6znicowane i generalnie zaleza
od: zasad rozliczen przyjetych przez zaktad ubezpieczen, liczby i rodzajow dtuz-
nikéw, branzy, w jakiej dziata, oraz pozostatych czynnikdw dotyczacego tego typu
ubezpieczenia. Podstawowym wytgczeniem odpowiedzialno$ci zaktadow ubez-
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pieczen w tym rodzaju ubezpieczenia jest krotkotrwata utrata ptynnosci dtuznika
przedsiebiorstwa. Zaktady ubezpieczen oferuja przy zawarciu umowy ubezpie-
czenia kredytu kupieckiego takze ustugi dodatkowe, np. ocene ryzyka kredyto-
wego Kontrahenta, ktéremu udzielany bedzie odroczony termin ptatnosci przez
przedsiebiorstwo. W przypadku ubezpieczenia kredytu kupieckiego w obrocie za-
granicznym zaktady ubezpieczen oferuja przejecie ryzyka handlowego. Oferowa-
ne ubezpieczenie ryzyka handlowego gtéwnie obejmuje: niewyptacalnosé praw-
nie stwierdzong (ang. declared insolvency), niewyptacalno$¢ domniemang (ang.
persumed insolvency) oraz nieprzyjecie przez importera dostarczonych zgodnie
z warunkami umowy towaréw lub ustug, ale co nie wynika z winy eksportera
[Bednarczyk 2000]. W przypadku kontraktu eksportowego przedsiebiorstwa s3
zainteresowane takze zabezpieczeniem sie przed ryzykiem niehandlowym, ktére
pozostaje poza stosunkiem kredytowym i ma ono cechy tzw. sity wyzszej (ryzyko
polityczne, katastrofalne, przewlektej zwtoki w zaptacie publicznego kontrahen-
ta) [Olkiewicz 2010]. Zaktady ubezpieczen w przypadku ryzyka niehandlowego
stosujg wytgczenie jego spod ochrony ubezpieczeniowej. Tg forme ubezpieczen na
polskim rynku wypetnia oferta instytucji stworzonej w celu wspierania eksportu
- Korporacja Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych (KUKE), ktéra ma mozliwos$é
ubezpieczenia kontraktéw ubezpieczeniowych i kredytéow eksportowych wedtug
ustawy z 1994 roku o gwarantowanych ubezpieczeniach kontraktéw eksporto-
wych. Ubezpieczenie kredytu kupieckiego stanowi istotny element w procesie za-
rzadzania wierzytelno$ciami przedsiebiorstwa, a poziom jego wykorzystywania
przez przedsiebiorstwa jest uzalezniony od wielu czynnikéw zaré6wno makro- jak
i mikroekonomicznych [Pawtowska-Kigb 2006].

Kolejnym rodzajem ubezpieczenia kredytu jest ubezpieczenie kredytu ban-
kowego. W zaleznosci od rodzaju kredytu zaktady ubezpieczen oferuja ubezpie-
czenie kredytu obrotowego, hipotecznego, inwestycyjnego, konsumpcyjnego itd.
[Znaniecka i in. 2014]. Standardowa oferta obejmuje przejecie niewyptacalnosci
dtuznika na zaktad ubezpieczen, ustalajgc géorng granice odpowiedzialnosci za-
ktadu réwng sumie rat kredytu wraz z odsetkami. Wysoko$¢ sktadki jest zréznico-
wana i zalezy przede wszystkim od sumy ubezpieczenia, dtugosci terminu sptaty
kredytu, rodzaju zabezpieczen kredytu oraz standingu kredytobiorcy. Ta forma
ubezpieczen kredytu najczesciej jest skierowana wprost do instytucji bankowych.
Nieliczne zaktady ubezpieczen przedstawiajag mozliwo$¢ ubezpieczenia kredytu
przez kredytobiorce - przedsiebiorstwo, ktére w ten sposéb chce zabezpieczy¢
sie przed wtasng niewyptacalnoscig w stosunku do swojego kredytodawcy.

Zaktady ubezpieczen w grupie ubezpieczen kredytu oferuja takze ubezpiecze-
nie naleznosci factoringowych, ktore przede wszystkim skierowane s3g do instytu-
cji factoringowej, ktéra zawiera z przedsiebiorstwem umowe o ustuge factoringu
bez prawa regresu. Na rynku mozna takze znalez¢ oferte ubezpieczen naleznoSci
factoringowych skierowang do przedsiebiorstw, ktére zawieraja umowe o ustuge
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factoringu z prawem regresu [Michalik i Seliga 2003]. Gdy ubezpieczenie jest za-
wierane z faktorem, stanowi zabezpieczenie dla faktora, w sytuacji gdy nie otrzy-
ma on zaptaty od dtuznika. Z kolei gdy oferta jest skierowana do przedsiebiorstwa
korzystajgcego z ustugi factoringowej (faktoranta), ubezpieczenie stanowi mozli-
wo$¢ odzyskania naleznosci od dtuznika, gdy ten nie ureguluje dtugu faktorowi,
analezno$¢ wraca do przedsiebiorstwa. Wylaczenia w tym rodzaju ubezpieczenia
to gtéwnie sytuacje gdy: faktorant niewtasciwie wywigzat sie z umowy ze swoimi
kontrahentami oraz faktorant nie nabyt weksla wtasnego in blanco od dtuznika.
Wysokos¢ sktadki jest zréznicowana i zalezy gtéwnie od charakteru naleznosci
przyjmowanych przez faktora oraz rodzaju factoringu. Rynek ubezpieczen kredy-
tu odpowiedziat takze na zapotrzebowanie w zakresie ubezpieczenia naleznos$ci
leasingowych. Ten rodzaj ubezpieczenia obejmuje nalezno$ci przystugujace le-
asingodawcy. NajczeSciej ubezpieczenia te oferowane sg w postaci umowy gene-
ralnej [Kukietka i Poniewierka 2003]. Przedmiotem ubezpieczenia moze by¢ ca-
to$¢ nalezno$ci leasingowej lub jej cze$¢. Stawki ubezpieczenia sg zréznicowane
i zalezne od wysokos$ci pierwszej wptaty leasingobiorcy, jego wiarygodnosci, wa-
runkéw, na ktérych zostata zawarta umowa leasingowa, i portfela leasingodawcy.
W ofercie zaktadéw ubezpieczenn mozna takze znaleZ¢ oferte dla leasingobiorcy,
ktéry przez zawarcie umowy ubezpieczenia chce przenies$¢ na instytucje ubezpie-
czeniowq ryzyko braku zaptaty czynszéw leasingowych.

Oferte produktowa ubezpieczen kredytu zaktadéw ubezpieczenn mozna uznac
za zestandaryzowang co do przedmiotu ubezpieczenia, jak i warunkéw og6lnych.
RézZnice mozna zaobserwowaé w warunkach szczegétowych oraz w wysokosci
sktadki ubezpieczeniowej. Uogdlniajgc, oferta zaktadéw ubezpieczen odpowiada
na zapotrzebowanie produktéw zabezpieczajgcych ryzyko wynikajgce z zawiera-
nia uméw o charakterze kredytowym przez podmioty na rynku.

WYNIKI BADAN I DYSKUSJA

Liczba zaktaddw ubezpieczen dziatu Il w analizowanym okresie zmniejszata sie,
jednak liczba ubezpieczycieli oferujacych ubezpieczenia grupy 14 pozostawata
na relatywnie stalym poziomie (rysunek 1). Ogélnie mozna zatem stwierdzi¢, ze
na przestrzeni analizowanych lat ubezpieczenia kredytu byly dostepne, a liczba
oferujgcych je zaktadéw ubezpieczen gwarantowata zachowanie konkurencji ryn-
kowej. Warto zaznaczy¢, iz wsrod oferentéw ubezpieczen znajduje sie szczeg6l-
ny zaktad ubezpieczen, skupiajacy sie na kredytach eksportowych - KUKE S.A.
Korporacja KUKE S.A. oferuje swoim klientom, jak juz wcze$niej wspomniano,
ubezpieczenie kredytu eksportowego i kontraktéw w obrocie miedzynarodowym
na zlecenie Skarbu Panistwa, ale takze oferuje komercyjne ubezpieczenia kredytu
kupieckiego w obrocie krajowym (szerzej zob. np. [Konatiin. 2011]).
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2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015*

M liczba zaktaddw ubezpieczen w Polsce — dziat Il

Ow tym liczba zaktadow ubezpieczen oferujgcych ubezpieczenia kredytu (grupa 14)

* Dane za lata 2004-2014 pochodzq z publikacji GUS, dane za 2015 rok z publikacji KNE.
RYSUNEK 1. Liczba zaktadéw ubezpieczen oferujacych ubezpieczenia kredytu w latach
2004-2015

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych GUS [2015] i KNF [2015].

O skali korzystania z danego rodzaju ubezpieczen informuje wolumen skta-
dek przypisanych brutto w zwigzku ze sprzedaza tych ubezpieczen. W zakresie
ubezpieczen kredytu zauwazy¢ mozna, ze poczawszy od 2006 roku wolumen tych
sktadek utrzymywat sie na relatywnie statym poziomie (rysunek 2). Spadki, kt6-
re odnotowano w latach 2008-2010 w stosunku do najwiekszej wartosSci bada-
nego okresu, czyli 2007 roku, nalezy dopatrywac sie czeSciowo w ograniczonym
dostepie do Zrddet finansowania przedsiebiorstw takich jak kredyty czy leasing
w okresie kryzysu gospodarczego. Nalezy jednak nadmieni¢, ze z badan prze-
prowadzonych przez Zawadzka [2009] wynika, iZ w dobie spowolnienia gospo-
darczego, gdy przedsiebiorstwa majg ograniczony dostep do kapitatu, czesciej
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*Dane za lata 2004-2014 pochodzq z publikacji GUS, dane za 2015 rok z publikacji KNF.

RYSUNEK 2. Warto$¢ sktadki przypisanej brutto z tytutu ubezpieczen kredytu (grupa 14)
w latach 2004-2015 (tys. PLN)

Zrbdto: Opracowanie whasne na podstawie danych GUS [2015] i KNF [2015].
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wykorzystuja w swojej dziatalno$ci kredyty handlowe. Jednocze$nie z badan prze-
prowadzonych przez Szafraniec-Silute [2010] wynika, iZ w tym okresie zaktady
ubezpieczen odnotowaty wzrost wysokosci sktadki przypisanej brutto kredytu
kupieckiego, co potwierdza wniosek o ograniczonym dostepie do pozostatych ro-
dzajow kapitatu przedsiebiorstw w tym okresie. Biorgc takze pod uwage udziat
sktadek przypisanych brutto z tytutu ubezpieczen kredytu w sktadce przypisanej
ogo6tem dla dziatu II (rysunek 3) zauwazy¢ nalezy, Ze skala korzystania z ubezpie-
czen kredytu wykazuje tendencje malejgcg, poczawszy od 2008 roku.

3,19 |

2,77

1,79
2,06
1,96
2,03
1,92 |

1,56

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015*

*Dane za lata 2004-2014 pochodzq z publikacji GUS, dane za 2015 rok z publikacji KNF.
RYSUNEK 3. Udziat sktadek przypisanych brutto z tytutu ubezpieczen kredytu w sktadce
przypisanej brutto ogétem dla dziatu Il ubezpieczen w latach 2004-2015 (%)

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych GUS [2015] i KNF [2015].

Warto takze zauwazy¢, ze dominujaca grupa nabywcoéw ubezpieczen kredytu
sg przedsiebiorstwa (rola gospodarstw domowych i pozostatych podmiotéw pozo-
staje marginalna). Potwierdzaja to dane zaprezentowane na rysunku 4, z ktérych
wynika, ze niemal w kazdym roku sktadka przypisana brutto z tytutu ubezpieczen
kredytéw zawartych przez przedsiebiorstwa stanowita ponad 99% sktadki przypi-
sanej brutto ubezpieczen kredytu ogétem. Potwierdza to, Ze popyt na ubezpiecze-
nia kredytu zglaszany jest przede wszystkim przez sektor przedsiebiorstw.

o < o — n =} o0 - ~ o o~
—o—|N—F— 0 N—fB— N — N— " @ —|inf—
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") ) ) -} ) -} -} ) ) o) o)
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c

2004 2005 2006 2007 2008 2009

2010 2011 2012 2013 2014 2015*

*Dane za lata 2004-2014 pochodzq z publikacji GUS, dane za rok 2015 z publikacji KNE;
n.a. - dane niedostepne.

RYSUNEK 4. Udziat sktadki przypisanej brutto z tytutu ubezpieczen kredytu zawartych
przez przedsiebiorstwa w sktadce przypisanej brutto z tytutu ubezpieczen kredytu ogé-
tem w latach 2004-2015 (%)

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych GUS [2015] i KNF [2015].
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Ocene og6lna zmian popytu przedsiebiorstw na ubezpieczenia kredytu uzu-
pelni¢ mozna o wnioski ptynace z analizy udziatu sktadek ptaconych przez przed-
siebiorstwa z tytutu ubezpieczenia kredytu do catosci sktadek ptaconych przez te
podmioty za ubezpieczenia dziatu II. Dane te zaprezentowano na rysunku 5. Na
ich podstawie mozna stwierdzi¢, ze w latach 2007-2008 udziat ten byt najwyzszy,
a nastepnie sukcesywnie spadat®. Zmiany te byly spowodowane spadkiem sktad-
ki przypisanej brutto w ramach ubezpieczen kredytu, a takze wzrostem sktadki
brutto ogétem dziatu II.

8,51 |

7,42

,13
6,42

wn
L]
-~

4,33 |
4,03
3,28

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015*
*Dane za lata 2004-2014 pochodzq z publikacji GUS, dane za 2015 rok z publikacji KNE.

RYSUNEK 5. Udziat sktadki przypisanej brutto z tytutu ubezpieczen kredytu w sktadce
przypisanej brutto ogoétem dziatu II dla sektora przedsiebiorstw latach 2004-2015 (%)

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych GUS [2015] i KNF [2015].

W obszarze rdwnowagi rynkowej analizie poddano zmiany prostego wskaz-
nika szkodowos$ci ubezpieczen kredytu. Dane zaprezentowane na rysunku 6
wskazuja, ze wskaznik ten do 2008 roku wigcznie utrzymywat sie na znaczaco

0,
N_h ™~
a =]
L

55,0
52,7
51,1
50,4
50,3
54,4
53,7
51,7
52,7

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

O dziat [l ubezpieczen ogotem B ubezpieczenie kredytu (gr. 14)

RYSUNEK 6. Wskaznik szkodowo$ci (LR) ubezpieczen kredytu na tle wskaznika szkodo-
wosci ubezpieczen dziatu Il ogétem w latach 2004-2015 (%)

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych GUS [2015].

3 Autorka ma $wiadomos¢, Ze ustalenie przyczyn obserwowanego kierunku zmian wyma-
ga przeprowadzenia gtebszej analizy przynajmniej w obrebie zmian pozostatych grup
ubezpieczen majgtkowych.
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nizszym poziomie w poréwnaniu do lat kolejnych. Mozna wiec stwierdzi¢, ze
w latach 2004-2008 sprzedaz ubezpieczen kredytu byta efektywna z perspek-
tywy ubezpieczycieli. Warto zauwazy¢, ze okres ten naktada sie na lata wyzsze-
go udziatu sktadek z ubezpieczen kredytu w sktadce ogétem dla dziatu II (na co
wskazano wczesniej na rysunku 5). Poczawszy od 2009 roku warto$ci wskaznika
szkodowosci dla ubezpieczen kredytu sg poréwnywalne do wskaznika szkodowo-
$ci dla rynku ubezpieczen dziatu Il ogétem (a w latach 2012-2014 wartosci te sa
nawet wyraznie wyzsze). Z perspektywy nabywcéw tych ubezpieczen (gtéwnie
przedsiebiorstw) ubezpieczenia kredytu staty sie wiec bardziej efektywne (w za-
kresie skali kompensacji szkod).

WNIOSKI

Zebrane dane pozwolily stwierdzié¢, Ze poczawszy od 2004 roku ubezpieczenia
kredytu uzna¢ nalezy za dostepne, przy czym na rynku tym wyraznie rysujg sie
zmiany w zakresie wolumenu sktadki przypisanej brutto, jak réwniez szkodowo-
$ci ubezpieczen kredytu. Gtéwnga grupa nabywcoéw ubezpieczen kredytu pozosta-
ja przedsiebiorstwa.

Przeprowadzone badania majg oczywiscie wymiar analizy i oceny pewnych
trendéw ogdlnych. Dostepne dane nie pozwalaja niestety analizowac glebiej gru-
py ubezpieczen kredytu w podziale na jego poszczegdlne rodzaje. Nie mniej jed-
nak, prezentowane tu wyniki moga stanowi¢ punkt wyjscia do gtebszych analiz
tego segmentu rynku ubezpieczen dziatu II. W aspekcie podazowym dalszym
badaniom podda¢ mozna szczegdty oferty ubezpieczen kredytow. Interesujacym
kierunkiem badan w zakresie strony popytowej tego zagadnienia jest niewatpli-
wie kwestia oceny zaobserwowanych zmian popytu na ubezpieczenia kredytu
w relacji do zmian popytu na inne ubezpieczenia dziatu II. W aspekcie réwno-
wagi rynkowej réwniez rodza sie pytania o skale powigzania obserwowanych
zmian np. ze zmianami skali upadto$ci przedsiebiorstw. Przeprowadzane analizy
powinny wiec by¢ odnoszone do tta ogdlnego, jakim s3 stan gospodarki i sytu-
acja na poszczeg6lnych jej segmentach ze szczegbélnym odniesieniem do zmian
w okresach spowolnienia gospodarczego, ktére miato miejsce miedzy innymi
w latach 2008-2010, kiedy to strona popytowa ubezpieczen kredytu zdecydowa-
nie wskazywata na tendencje spadkowe wykorzystywania tej formy zabezpieczen
ryzyka przedsiebiorstw. Sytuacja ta byta przede wszystkim skutkiem pogarszania
sie warunkéw funkcjonowania przedsiebiorstw, co miato swoje odzwierciedlenie
w liczbie upadtosci przedsiebiorstw.
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CREDIT INSURANCE MARKET IN POLAND - ANALYSIS OF THE
GENERAL TENDENCIES

Abstract. Credit insurance is one of available methods of protection against the
results of market partners insolvency. The purpose of this paper is to analyse the
general tendencies observable on Polish credit insurance market in the period of
2004-2015. The study relies on the available market data which were discussed
in three dimensions: supply of credit insurance, demand for credit insurance (in
particular in corporate customers’ sector) and market equilibrium. The study has
shown that the supply of credit insurance was relatively stable over the analysed
period, and the leading group of purchasers were corporate customers. Since
2009, the market equilibrium has changed, due to the increasing burden of claims
paid, relative to gross premiums written.

Key words: credit insurance, market for credit insurance, companies
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